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.1990-2000 , MY 292 ,P(Ne; /E;.4) NPIOYN -INY NPIDYI 13¥1) .1 MY

N=61480 mod1 (without A T;) mod2 (with A T;) mod3 ( with A T; - mone/
mehane)

parameter | t parameter t parameter t
a 0.1451* 16.7 0.1401* 16.0 0.1626* 19.5
D35+ -0.0271* -10.8 -0.0265* -10.6 -0.0255* -10.2
D-11x Doss -0.0649* -10.5 -0.0634* -10.2 -0.0638* -10.3
D-11x Dprs -0.0713* -7.95 -0.0705* -7.88 -0.0715* -8.00
D12+x Dac -0.0643* -8.12 -0.0647* -8.17 -0.0668* -8.44
D12+x Doss -0.0910* -13.9 -0.0911* -14.0 -0.0938* -14.4
D12+x Dprs -0.0969* -14.4 -0.0975* -14.5 -0.1003* -14.9
AZ D4 0.1041* 4.24 0.0841* 3.36 0.0633* 2.57
x DBs
JAVAN DR 0.0283 0.56 0.0153 0.030 -0.0048 -0.09
x DpFs
AZ « D12+ 0.0816* 4.72 0.0800* 4.62 0.0444* 2.59
x DBs
AZ y D12+ 0.0053 0.26 0.0050 0.24 -0.0340 -1.57
x Dprs
AlC -7.78 E-6* | -5.40 -7.28 E-6* -5.08 -6.58 E-6* -5.06
AYB 268 E-7 0.35 111 E-7 0.15 - -
Aol 1.81 E-4* | 3.12 2.53 E-4* 4.21 1.64 E-4* 2.76
AM -6.08 E-5 | -1.49 -6.38 E-5 -1.53 - -
AT - - 0.2039* 3.91 - -
A Timone - - - - 0.0167 0.82
A Ti mehane - - - - -0.2516* -9.18
F value 67.8* 65.35* 79.86*

.heteroscedasticity Yv myawnn ms1n nPLE VLY NMPNIM t Y
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.1990-2000 , VPO 0293y '2P 399 ,P(Ne; /E;.4) NPIOYN -IND NPIDYNN Ya¥n .2 MY

N=61480 mod4 (without A T;) mod5 (with A Ti) | mod6 ( with A T; - mone/
mehane)
parameter t parameter t parameter t

a 0.1436* 14.2 0.1399* 13.8 0.1625* 16.4
D35+ -0.0271* -10.8 -0.0265* -10.6 -0.0256* -10.2
D-11x Doss -0.0632* -7.30 -0.0633* -7.31 -0.0638* -7.38
D-11x Dprs -0.0699* -6.76 -0.0704* 6.82 -0.0715* -6.92
D12+x Dac -0.0703* -6.61 -0.0716* -6.73 -0.0740* -6.95
D12+x Dogs -0.0886* -10.6 -0.0900* -10.8 -0.0928* -11.1
D12+x Dprs -0.0956* -11.3 -0.0974* -11.5 -0.1003* -12.5
AZ D1 0.1164** 2.06 0.0852 1.49 0.0636 1.12
x Dac
AZ D1 0.1002* 3.85 0.0840* 3.19 0.0635** 2.44
x Doss
AZ (D.14 0.0284 0.56 0.0155 0.31 -0.0046 -0.09
x DpFs
Z x D12+ 0.1433* 2.88 0.1389* 2.80 0.1043** 21
x Dac
AZ  Dq2+ 0.0722* 4.06 0.0710* 3.99 0.0353** 2.00
x Dogs
AZ « D12+ 0.0055 0.27 0.0052 0.25 -0.0337 -1.66
x DpFs
AlC -7.8E-6* -5.43 -7.3E-6* -5.11 -6.6E-5* -5.09
AYB 2.77E-7 0.36 1.18E-7 0.16 - -
A Ol 1.82E-4* 3.14 2.54E-4* 4.22 1.65E-4* 2.78
AM -6.0E-5 -1.48 -6.3E-5 -1.55 - -
AT - - 0.2031* 3.90 - -
A Timone - - - - 0.0166 0.81
A Ti - - - - -0.2514* -9.17
mehane
F value 59.5* 57.8* 70.02*

.heteroscedasticity S myawnn mo1n nPLE VLV NMPNIM t Iy
.1% 2 NP2 PRI VP -+

.5% 2 N1NI2 PN VNI -+
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.2000 -1990 ,Hay¥N MDY NINM NI NYVANY NPIDYIN 9391 .3 MY

N=61480 mod 7 P(U; /Et.4) mod 8 P(Re; /Et.4)

parameter t parameter t

a 0.0763* 10.2 0.0688* 10.9

D35+ -0.0107* -5.88 -0.0164* -9.10

D-11x Doss -0.0486* -6.94 -0.0146* -2.61

D_-11x Dprs -0.0503* -6.06 -0.0194* -2.92

D12+x Dac -0.0457* -5.32 -0.0247* -3.63

D12+x Dogs -0.0633* -9.37 -0.0252* -4.70

D12+x Dprs -0.0714* -10.5 -0.0240* -4.37

AZ D11 0.0225 0.51 0.0900** 2.32

x Dac

AZ D41 0.0883* 4.61 0.0076 0.42

x Dogs

AZ D41 -0.0291 -0.87 0.0516 1.35

x DpFs

Z x D12+ 0.0870** 2.30 0.0529 1.57

x Dac

AZ « D12+ 0.0582* 4.83 0.0010 0.77

x Doss

AZ y D12+ 0.0217 1.66 -0.0211 -1.35

x Dprs

AlC -6.65E-6* -6.99 -1.45E-6 -1.57

A0l 2.35E-4* 5.68 -6.72E-5 -1.70

F value 50.8* 22.9*

.heteroscedasticity Yv myawnn monn NPLVVLVO NMPNI T 1Y
.1% 2 NnH2 PRI VNI -*

.5% 2 NNI2 PN TONPIY -+
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